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ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ� ɫɟɪɟɞ� ɭɱɧɿɜ� ɪɿɡɧɢɯ� ɜɿɤɨɜɢɯ� ɝɪɭɩ�� ɉɨɤɚɡɚɧɚ� ɞɢɧɚɦɿɤɚ� ɡɦɿɧɢ� ɬɢɩɿɜ� ɿ� ɧɚɩɪɹɦɤɿɜ�
ɪɟɚɤɰɿɣ� ɭɱɧɿɜ� ɪɿɡɧɢɯ� ɜɿɤɨɜɢɯ� ɝɪɭɩ� ɧɚ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɿ� ɫɢɬɭɚɰɿʀ� ɩɪɨɬɹɝɨɦ� ɬɪɶɨɯ� ɪɨɤɿɜ��ɉɿɞɬɜɟɪɞɠɟɧɚ� ɞɭɦɤɚ� ɩɪɨ� ɜɿɞɧɨɫɧɭ� ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ� ɪɟɚɤɰɿɣ� ɧɚ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɸ� ɜ� ɪɚɦɤɚɯ�
ɡɚɡɧɚɱɟɧɨʀ� ɜɿɤɨɜɨʀ�ɤɚɬɟɝɨɪɿʀ��Ɂɚɮɿɤɫɨɜɚɧɚ� ɡɦɿɧɚ� ɜ� ɞɢɧɚɦɿɰɿ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɟɣ�ɭɱɧɿɜ� ɧɚ�ɤɨɪɢɫɬɶ�ȿ�
ɪɟɚɤɰɿɣ��ɡɚ�ɧɚɩɪɹɦɤɨɦ� ɬɚ�('�ɪɟɚɤɰɿɣ�± ɡɚ�ɬɢɩɨɦ�ɛɥɢɠɱɟ�ɞɨ�ɨɫɬɚɧɧɶɨɝɨ�ɪɨɤɭ�ɥɨɧɝɿɬɸɞɭ��

Ɋɨɡɤɪɢɬɨ�ɫɤɥɚɞɧɭ�ɛɚɝɚɬɨɪɿɜɧɟɜɭ�ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ�ɬɚ�ɩɪɢɪɨɞɭ ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ��ɉɨɤɚɡɚɧɨ��ɳɨ�
ɩɪɢɧɰɢɩɨɜɨ� ɜɚɠɥɢɜɟ� ɡɧɚɱɟɧɧɹ� ɜ� ɩɪɨɰɟɫɿ� ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɢɯ� ɫɬɚɧɿɜ� ɜɿɞɿɝɪɚɸɬɶ�
ɦɨɬɢɜɚɰɿɣɧɿ�� ɩɨɜɟɞɿɧɤɨɜɿ�� ɤɨɝɧɿɬɢɜɧɿ� ɬɚ� ɟɦɨɰɿɣɧɨ�ɜɨɥɶɨɜɿ� ɤɨɦɩɨɧɟɧɬɢ� ɩɫɢɯɿɤɢ� ɥɸɞɢɧɢ��
Ɂɚɡɧɚɱɟɧɨ�� ɳɨ� ɞɥɹ� ɰɿɥɿɫɧɨɝɨ� ɪɨɡɭɦɿɧɧɹ� ɮɟɧɨɦɟɧɭ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ� ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɦ� ɽ� ɪɨɡɦɟɠɭɜɚɧɧɹ�
ɬɚɤɢɯ� ɤɚɬɟɝɨɪɿɣ�� ɹɤ� ɮɪɭɫɬɪɚɬɨɪ�� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɚ� ɫɢɬɭɚɰɿɹ�� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɢɣ� ɩɨɪɿɝ��
ɮɪɭɫɬɪɨɜɚɧɿɫɬɶ�� ɹɤɿ� ɽ� ɜɡɚɽɦɨɩɨɜ¶ɹɡɚɧɢɦɢ� ɟɥɟɦɟɧɬɚɦɢ� ɜ� ɡɚɝɚɥɶɧɿɣ� ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ� ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹ�
ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ��

Ⱥɤɰɟɧɬɨɜɚɧɨ� ɭɜɚɝɭ� ɧɚ� ɬɨɦɭ�� ɳɨ� ɜ� ɡɚɝɚɥɶɧɨɦɭ� ɪɨɡɭɦɿɧɧɿ� ɮɟɧɨɦɟɧɨɦ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ�ɦɨɠɧɚ� ɜɜɚɠɚɬɢ� ɫɤɥɚɞɧɟ� ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɨ�ɫɢɫɬɟɦɧɟ� ɭɬɜɨɪɟɧɧɹ��ɳɨ� ɦɚɽ� ɰɢɤɥɿɱɧɢɣ� ɯɚɪɚɤɬɟɪ��
ɹɤɢɣ� ɩɨɥɹɝɚɽ� ɭ� ɛɚɝɚɬɨɪɿɜɧɟɜɨɦɭ� ɿ� ɫɤɥɚɞɧɨɦɭ� ɩɪɨɰɟɫɿ� ɩɟɪɟɯɨɞɿ� ɜɿɞ� ɮɪɭɫɬɪɨɜɚɧɨɫɬɿ� ɞɨ�
ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ��

Ʉɥɸɱɨɜɿ� ɫɥɨɜɚ�� ɮɟɧɨɦɟɧ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ�� ɬɟɨɪɿɹ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ�� ɞɟɬɟɪɦɿɧɚɧɬɢ��
ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɚ�ɫɢɬɭɚɰɿɹ��ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɚ�ɪɟɚɤɰɿɹ��ɥɨɧɝɿɬɸɞɧɟ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ��

ɉɨɫɬɚɧɨɜɤɚ� ɧɚɭɤɨɜɨʀ� ɩɪɨɛɥɟɦɢ� Ⱥɧɚɥɿɡ� ɩɪɢɪɨɞɢ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ� ɭ�
ɫɭɱɚɫɧɿɣ� ɩɫɢɯɨɥɨɝɿɱɧɿɣ� ɧɚɭɰɿ� ɫɬɚɧɨɜɢɬɶ� ɡɧɚɱɧɿ� ɬɪɭɞɧɨɳɿ�� ɹɤɿ� ɨɛɭɦɨɜɥɟɧɿ�
ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɸ� ɽɞɢɧɨɝɨ� ɪɨɡɭɦɿɧɧɹ� ɡɚɡɧɚɱɟɧɨɝɨ� ɹɜɢɳɚ� ɿ� ɡɚɝɚɥɶɧɢɯ� ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ�
ɣɨɝɨ�ɱɢɧɧɢɤɿɜ�ɬɚ�ɩɪɨɹɜɿɜ��Ȼɿɥɶɲɿɫɬɶ�ɿɫɧɭɸɱɢɯ�ɤɨɧɰɟɩɰɿɣ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ�ɫɬɜɨɪɟɧɿ�
ɧɚ� ɨɫɧɨɜɿ� ɬɢɯ� ɩɿɞɯɨɞɿɜ�� ɹɤɿ� ɜɢɧɢɤɥɢ� ɳɟ� ɧɚ� ɩɨɱɚɬɤɭ� ;;� ɫɬ�� ɭ� ɦɟɠɚɯ�
ɡɚɯɿɞɧɨɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɨʀ� ɬɚ� ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɨʀ� ɩɫɢɯɨɥɨɝɿɱɧɨʀ� ɞɭɦɤɢ� ɿ� ɧɚ�
ɫɶɨɝɨɞɧɿɲɧɿɣ�ɞɟɧɶ�ɩɨɬɪɟɛɭɸɬɶ�ɫɭɬɬɽɜɢɯ�ɡɦɿɧ�ɬɚ�ɭɬɨɱɧɟɧɶ�

ɋɬɚɧ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ� ɩɪɨɛɥɟɦɢ� ɋɟɪɟɞ� ɩɪɨɜɿɞɧɢɯ� ɚɜɬɨɪɿɜ�� ɳɨ�
ɪɨɡɪɨɛɥɹɥɢ�ɬɟɨɪɿɸ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ�ɜɚɪɬɨ�ɜɢɞɿɥɢɬɢ�ɧɚɫɬɭɩɧɢɯ��ɋ��Ɋɨɡɟɧɰɜɟɣɝ� >�@
��ɟɜɪɢɫɬɢɱɧɚ� ɬɟɨɪɿɹ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ���� Ⱦɠ�� Ⱦɨɥɥɚɪɞ�� ɇ�� Ɇɿɥɥɟɪ�� Ʌ�� Ⱦɭɛ�� Ɉ��
Ɇɚɭɪɟɪ��Ⱦ��ɋɿɪɫ�>�@���ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɹ�ɚɝɪɟɫɿɹ����Ɋ��Ȼɚɪɤɟɪ��Ɍ��Ⱦɟɦɛɨ��Ʉ��Ʌɟɜɿɧ�>�@�
��ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɹ�ɪɟɝɪɟɫɿɹ���� ɇ�� Ɇɚɣɟɪ� >�@� ��ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɹ�ɮɿɤɫɚɰɿɹ���� ȱ� ɯɨɱɚ� ɬɪɢ�
ɨɫɬɚɧɧɿ�ɬɟɨɪɿʀ�ɿ�ɛɭɥɢ�ɫɬɜɨɪɟɧɿ�ɫɭɬɨ�ɜ�ɪɚɦɤɚɯ�ɛɿɯɟɜɿɨɪɢɫɬɫɶɤɨɝɨ�ɩɿɞɯɨɞɭ��ɜɨɧɢ�
ɫɬɚɥɢ�ɨɫɧɨɜɨɸ�ɞɥɹ�ɩɨɞɚɥɶɲɢɯ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ�ɮɟɧɨɦɟɧɭ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ�ɜ�ɤɨɧɬɟɤɫɬɿ�
ɿɧɲɢɯ�ɩɫɢɯɨɥɨɝɿɱɧɢɯ�ɲɤɿɥ� ɿ� ɧɚɩɪɹɦɤɿɜ�� Ɂɨɤɪɟɦɚ�� ɜ� ɞɪɭɝɿɣ�ɩɨɥɨɜɢɧɿ�;;� ɫɬ��
ɡɚɡɧɚɱɟɧɚ� ɩɪɨɛɥɟɦɚ� ɫɬɚɥɚ� ɨɛ¶ɽɤɬɨɦ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ� ɪɚɞɹɧɫɶɤɢɯ� ɩɫɢɯɨɥɨɝɿɜ� �Ɇ�
Ʌɟɜɿɬɨɜ� >�@��Ɏ��ȼɚɫɢɥɸɤ�>�@�ɬɚ� ɿɧ���� ɹɤɿ�ɪɨɡɝɥɹɞɚɥɢ� ʀʀ�ɜ�ɪɚɦɤɚɯ�ɞɿɹɥɶɧɿɫɧɨɝɨ�
ɩɿɞɯɨɞɭ� ɿ� ɜɿɞɧɟɫɥɢ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɸ� ɞɨ� ɤɚɬɟɝɨɪɿʀ� ɩɫɢɯɿɱɧɢɯ� ɫɬɚɧɿɜ�� ɋɭɱɚɫɧɿ�
ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ� ɮɟɧɨɦɟɧɭ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ� ɭ� ɫɜɨʀɣ� ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ� ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɿ�



ȿɦɩɿɪɢɱɧɿ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�ɜ�ɩɪɢɤɥɚɞɧɿɣ�ɩɫɢɯɨɥɨɝɿʀ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ ���
ɩɪɢɤɥɚɞɧɢɦɢ� ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɚɥɶɧɢɦɢ� ɪɨɛɨɬɚɦɢ� ɨɤɪɟɦɢɯ� ɩɫɢɯɨɥɨɝɿɜ�� ɹɤɿ�
ɪɨɡɝɥɹɞɚɸɬɶ� ɡɚɡɧɚɱɟɧɭ� ɩɪɨɛɥɟɦɭ� ɜ� ɪɚɤɭɪɫɿ� ʀʀ� ɡɜ¶ɹɡɤɭ� ɡ� ɿɧɲɢɦɢ�
ɩɫɢɯɨɥɨɝɿɱɧɢɦɢ�ɹɜɢɳɚɦɢ�ɬɚ�ɩɪɨɰɟɫɚɦɢ��

Ɇɟɬɚ� ɿ� ɝɿɩɨɬɟɡɚ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ� ɉɟɪɫɩɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ� ɿ� ɩɪɚɤɬɢɱɧɚ�
ɡɧɚɱɭɳɿɫɬɶ� ɪɨɡɪɨɛɤɢ� ɩɪɨɛɥɟɦ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ� ɧɚ� ɟɦɩɿɪɢɱɧɨɦɭ� ɪɿɜɧɿ� ɡɭɦɨɜɢɥɢ�
ɜɢɛɿɪ�ɦɟɬɢ�ɬɚ ɩɪɨɝɪɚɦɢ�ɧɚɲɨɝɨ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ��ɍ�ɡɜ¶ɹɡɤɭ�ɡ�ɰɢɦ�ɧɚɲɨɸ�ɦɟɬɨɸ�
ɫɬɚɥɨ� ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɩɨɪɿɜɧɹɥɶɧɨɝɨ� ɚɧɚɥɿɡɭ� ɜɩɥɢɜɭ� ɜɿɤɨɜɢɯ� ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɟɣ� ɧɚ�
ɯɚɪɚɤɬɟɪ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɢɯ� ɪɟɚɤɰɿɣ� ɭɱɧɿɜ� ɪɿɡɧɢɯ� ɜɿɤɨɜɢɯ� ɝɪɭɩ� ɦɟɬɨɞɨɦ�
ɥɨɧɝɿɬɸɞɧɨɝɨ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�� ȼ� ɯɨɞɿ� ɪɨɛɨɬɢ� ɛɭɥɨ� ɜɢɫɭɧɭɬɨ� ɩɪɢɩɭɳɟɧɧɹ� ɩɪɨ�
ɬɟ��ɳɨ�ɮɚɤɬɨɪ�ɱɚɫɭ��ɹɤ�ɚɧɚɥɨɝ�ɧɟɡɚɥɟɠɧɨʀ�ɡɦɿɧɧɨʀ��ɦɨɠɟ�ɜɢɫɬɭɩɚɬɢ�ɨɞɧɿɽɸ�ɡ�
ɞɟɬɟɪɦɿɧɚɧɬ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ�ɭɱɧɿɜ�ɧɚ�ɪɿɡɧɢɯ�ɟɬɚɩɚɯ�ʀɯ�ɧɚɜɱɚɧɧɹ�ɜ�ɲɤɨɥɿ��

Ɉɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ� ɬɚ� ɦɟɬɨɞɢ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ� Ɉɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ� ɥɨɧɝɿɬɸɞɧɨɝɨ�
ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ� ɩɪɨɯɨɞɢɥɚ� ɧɚ� ɛɚɡɿ� Ʉɪɢɜɨɪɿɡɶɤɨɝɨ� ɧɚɭɤɨɜɨ�ɬɟɯɧɿɱɧɨɝɨ�
ɦɟɬɚɥɭɪɝɿɣɧɨɝɨ�ɥɿɰɟɸ�ʋ����ɩɪɨɬɹɝɨɦ�ɱɨɬɢɪɶɨɯ�ɤɚɥɟɧɞɚɪɧɢɯ�ɪɨɤɿɜ��ɡ������ɩɨ�
����� ɪɪ���� Ɂɚɝɚɥɶɧɭ� ɜɢɛɿɪɤɭ� ɫɤɥɚɥɢ� ��� ɭɱɧɿɜ� ���� ± ɦɨɥɨɞɲɿ� ɲɤɨɥɹɪɿ� ������
ɪ�ɧ���� ��� ± ɦɨɥɨɞɲɿ� ɩɿɞɥɿɬɤɢ� ������ ɪ�ɧ���� ��� ± ɫɬɚɪɲɿ� ɩɿɞɥɿɬɤɢ� ������ ɪ�ɧ�����
ȼɢɛɿɪɤɚ� ɭɱɧɿɜ� ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ� ɲɤɿɥɶɧɨɝɨ� ɬɚ� ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ� ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ� ɜɿɤɭ�
ɜɢɜɱɚɥɚɫɹ�ɩɪɨɬɹɝɨɦ� ɬɪɶɨɯ�ɪɨɤɿɜ�� ɚ� ɜɢɛɿɪɤɚ� ɫɬɚɪɲɢɯ�ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ� ɚɧɚɥɿɡɭɜɚɥɚɫɹ�
ɩɪɨɬɹɝɨɦ�ɱɨɬɢɪɶɨɯ�ɪɨɤɿɜ� �ɡ�ɦɟɬɨɸ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɟɣ�ɩɟɪɟɯɨɞɭ� ɜɿɞ�
ɫɬɚɪɲɨɝɨ� ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ� ɞɨ�ɸɧɚɰɶɤɨɝɨ� ɜɿɤɭ��� Ⱦɿɚɝɧɨɫɬɢɱɧɢɣ� ɡɪɿɡ� ɩɪɨɜɨɞɢɜɫɹ�
ɪɚɡ�ɧɚ�ɪɿɤ��ɭ�ɠɨɜɬɧɿ�ɦɿɫɹɰɿ��ɡ�ɦɟɬɨɸ�ɮɿɤɫɚɰɿʀ�ɞɢɧɚɦɿɤɢ�ɡɦɿɧ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɭɱɧɿɜ�ɧɚ�
ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɿ�ɫɢɬɭɚɰɿʀ��

ȼ�ɹɤɨɫɬɿ�ɨɫɧɨɜɧɨʀ�ɦɟɬɨɞɢɤɢ�ɞɥɹ�ɜɢɜɱɟɧɧɹ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ�ɦɢ�ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɥɢ�
ɤɥɚɫɢɱɧɢɣ�ɜɚɪɿɚɧɬ�ɦɚɥɸɧɤɨɜɨʀ�ɦɟɬɨɞɢɤɢ�ɜɢɜɱɟɧɧɹ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɋ��
Ɋɨɡɟɧɰɜɟɣɝɚ��5RVHQ]ZHLJ�3LFWXUH�± )UXVWUDWLRQ�6WXG\��3)�6W\G\� �ɜ�ɚɞɚɩɬɚɰɿʀ�ɇ��
ȼ��Ɍɚɪɚɛɪɢɧɨʀ��������>�@��Ɂɚɡɧɚɱɟɧɢɣ�ɬɟɫɬ�ɦɚɽ�ɞɜɿ�ɮɨɪɦɢ��ɞɢɬɹɱɭ�ɿ�ɞɨɪɨɫɥɭ���
ɹɤɿ�ɫɭɬɬɽɜɨ�ɜɿɞɪɿɡɧɹɸɬɶɫɹ�ɨɞɧɚ�ɜɿɞ�ɨɞɧɨʀ�ɡɚ�ɡɦɿɫɬɨɦ�ɫɢɬɭɚɰɿɣ��ɡɨɛɪɚɠɟɧɢɯ�ɧɚ�
ɫɬɢɦɭɥɸɸɱɢɯ�ɦɚɥɸɧɤɚɯ��ȼɚɪɬɨ�ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ��ɳɨ�ɚɜɬɨɪɫɶɤɢɣ�ɜɚɪɿɚɧɬ�ɦɟɬɨɞɢɤɢ�
ɋ�� Ɋɨɡɟɧɰɜɟɣɝɚ� ɦɚɽ� ɧɟɱɿɬɤɨ� ɜɢɡɧɚɱɟɧɿ� ɜɿɤɨɜɿ� ɦɟɠɿ� ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ�� Ⱦɢɬɹɱɢɣ�
ɜɚɪɿɚɧɬ� ɬɟɫɬɭ� ɪɟɤɨɦɟɧɞɭɽɬɶɫɹ� ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ� ɩɨ� ɜɿɞɧɨɲɟɧɧɸ� ɞɨ� ɭɱɧɿɜ�
ɜɿɤɨɦ� ɜɿɞ� �� ɞɨ� ��� ɪɨɤɿɜ�� Ⱦɨɪɨɫɥɚ� ɜɟɪɫɿɹ� ɬɟɫɬɭ� ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɽɬɶɫɹ� ɡ� ��� ɪɨɤɿɜ�� ȼ�
ɿɧɬɟɪɜɚɥɿ�ɠ�ɜɿɞ����ɞɨ����ɪɨɤɿɜ�ɩɟɪɟɞɛɚɱɚɽɬɶɫɹ�ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ�ɹɤ�ɞɢɬɹɱɨɝɨ��ɬɚɤ�
ɿ� ɞɨɪɨɫɥɨɝɨ� ɜɚɪɿɚɧɬɿɜ� ɬɟɫɬɭ�� ɉɿɫɥɹ� ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ� ɞɟɬɚɥɶɧɨɝɨ� ɚɧɚɥɿɡɭ� ɡɦɿɫɬɭ�
ɫɬɢɦɭɥɸɸɱɨɝɨ� ɦɚɬɟɪɿɚɥɭ� ɡɚɡɧɚɱɟɧɨɝɨ� ɬɟɫɬɭ� ɦɢ� ɞɿɣɲɥɢ� ɜɢɫɧɨɜɤɭ�� ɳɨ� ɞɥɹ�
ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ� ɩɪɢɧɰɢɩɨɜɨ� ɧɟ� ɩɿɞɯɨɞɹɬɶ� ɫɢɬɭɚɰɿʀ�� ɹɤɿ ɡɨɛɪɚɠɟɧɿ� ɧɚ� ɦɚɥɸɧɤɚɯ�
ɞɢɬɹɱɨɝɨ�ɜɚɪɿɚɧɬɭ�ɬɟɫɬɭ >�@��ɍ�ɡɜ¶ɹɡɤɭ�ɡ�ɰɢɦ�ɞɥɹ�ɚɧɚɥɿɡɭ�ɜɿɞɩɨɜɿɞɟɣ�ɫɬɚɪɲɢɯ�
ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ�ɿ�ɸɧɚɤɿɜ�ɦɢ�ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɥɢ�ɬɿɥɶɤɢ�ɞɨɪɨɫɥɢɣ�ɜɚɪɿɚɧɬ�ɦɟɬɨɞɢɤɢ��ɡ�
ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɦɢ�ɤɨɦɟɧɬɚɪɹɦɢ�ɞɨ�ɨɤɪɟɦɢɯ�ɫɢɬɭɚɰɿɣ��

ȼɢɤɥɚɞ� ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ� ɦɚɬɟɪɿɚɥɭ� ɇɚ� ɨɫɧɨɜɿ� ɚɧɚɥɿɡɭ� ɨɬɪɢɦɚɧɢɯ�
ɟɦɩɿɪɢɱɧɢɯ� ɞɚɧɢɯ� ɦɢ� ɫɬɜɨɪɸɜɚɥɢ� ɫɭɦɚɪɧɢɣ� ɩɪɨɮɿɥɶ� ɤɨɠɧɨɝɨ� ɭɱɧɹ�� ɹɤɢɣ�
ɪɨɡɝɥɹɞɚɜɫɹ� ɹɤ� ɨɫɧɨɜɧɢɣ� ɩɨɤɚɡɧɢɤ��ɳɨ� ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɽ� ɯɚɪɚɤɬɟɪɧɢɣ� ɞɥɹ� ɩɟɜɧɨʀ�
ɨɫɨɛɢ� ɫɩɨɫɿɛ� ɪɟɚɝɭɜɚɧɧɹ� ɧɚ� ɮɪɭɫɬɪɭɸɱɭ� ɫɢɬɭɚɰɿɸ�� ȼ� ɧɨɪɦɿ� ɬɚɤɢɣ� ɩɪɨɮɿɥɶ�
ɦɚɽ� ɛɭɬɢ� ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɢɣ� ɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɢɦ� ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹɦ� ɜɫɿɯ� ɬɢɩɿɜ� ɿ�
ɧɚɩɪɹɦɤɿɜ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ��



ɉɫɢɯɨɥɨɝɿɹ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ��������ʋ�� �������
ȱɧɬɟɪɩɪɟɬɚɰɿɹ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ� ɩɪɨɜɨɞɢɥɚɫɹ�ɲɥɹɯɨɦ� ɩɿɞɪɚɯɭɧɤɭ� ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ�

ɪɟɚɤɰɿɣ�ɭɱɧɿɜ�ɡɚ�ɬɢɩɚɦɢ�ɿ�ɧɚɩɪɹɦɤɚɦɢ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɡ�ɩɨɞɚɥɶɲɢɦ�ɩɟɪɟɜɟɞɟɧɧɹ�ɰɢɯ�
ɞɚɧɢɯ� ɭ� ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɢɣ� ɟɤɜɿɜɚɥɟɧɬ�� Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢ� ɤɨɦɩɥɟɤɫɧɨɝɨ� ɥɨɧɝɿɬɸɞɧɨɝɨ�
ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�ɬɪɶɨɯ�ɜɢɛɿɪɨɤ� ɭɱɧɿɜ�ɩɨɤɚɡɚɥɢ�ɧɚɹɜɧɿɫɬɶ�ɡɚɝɚɥɶɧɨʀ�ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ� ɞɨ�
ɡɦɿɧ�ɭ�ɧɚɩɪɹɦɤɭ�ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ�ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ�ɟɤɫɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɡɚ�ɪɚɯɭɧɨɤ�
ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ� ɿɦɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ� �ɡɚ� ɧɚɩɪɹɦɤɨɦ�� ɬɚ� ɫɬɚɛɿɥɶɧɟ�ɩɟɪɟɜɚɠɚɧɧɹ�
ɫɚɦɨɡɚɯɢɫɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ��ɡɚ�ɬɢɩɨɦ���

Ɂɚɡɧɚɱɟɧɚ� ɜɢɳɟ� ɬɟɧɞɟɧɰɿɹ� ɩɨɱɢɧɚɽ� ɩɪɨɹɜɥɹɬɢɫɹ� ɜ� ɝɪɭɩɿ� ɭɱɧɿɜ�
ɫɬɚɪɲɨɝɨ�ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ�ɜɿɤɭ��ɧɚɩɪɹɦɨɤ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɹɤɢɯ�ɫɭɬɬɽɜɨ�ɜɿɞɪɿɡɧɹɽɬɶɫɹ�ɜɿɞ�
ɭɱɧɿɜ�ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ�ɲɤɿɥɶɧɨɝɨ�ɿ�ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ�ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ�ɜɿɤɭ��ȼ�ɡɜ¶ɹɡɤɭ�ɡ�ɰɢɦ��
ɜɚɠɥɢɜɢɦ� ɛɚɱɢɬɶɫɹ� ɚɧɚɥɿɡ� ɬɟɧɞɟɧɰɿɣ� ɿ� ɞɢɧɚɦɿɤɢ� ɡɦɿɧɢ� ɪɟɚɤɰɿɣ� ɧɚ�
ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɿ�ɫɢɬɭɚɰɿʀ�ɹɤ�ɜ�ɫɟɪɟɞɢɧɿ�ɨɤɪɟɦɢɯ�ɜɿɤɨɜɢɯ�ɝɪɭɩ��ɬɚɤ�ɿ�ɜ�ɦɟɠɚɯ�ɜɫɿɯ�
ɬɪɶɨɯ�ɜɢɛɿɪɨɤ�ɭɱɧɿɜ��ɡ�ɩɨɞɚɥɶɲɨɸ�ɩɨɪɿɜɧɹɥɶɧɨɸ�ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɨɸ���

Ⱥɧɚɥɿɡ� ɞɚɧɢɯ�ɥɨɝɿɱɧɨ�ɩɨɱɚɬɢ� ɡ� ɭɱɧɿɜ�ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ�ɲɤɿɥɶɧɨɝɨ�ɜɿɤɭ�� ɹɤɿ�
ɩɪɨɣɲɥɢ� ɬɪɢ� ɞɿɚɝɧɨɫɬɢɱɧɿ� ɡɪɿɡɢ� ɿ� ɩɨɤɚɡɚɥɢ� ɜɿɞɧɨɫɧɭ� ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ� ɭ�
ɜɿɞɩɨɜɿɞɹɯ�ɧɚ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɿ� ɫɢɬɭɚɰɿʀ� ɜ� ɩɟɪɿɨɞ� ɡ� ����� ��� ɤɥ��� ɩɨ� ����� ��� ɤɥ���
ɧ�ɪ���ɪɢɫ�������

Ɋɢɫ�� ��� ɉɨɪɿɜɧɹɥɶɧɢɣ� ɚɧɚɥɿɡ� ɬɢɩɿɜ� ɿ� ɧɚɩɪɹɦɤɿɜ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɢɯ�
ɪɟɚɤɰɿɣ�ɭɱɧɿɜ�ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ�ɲɤɿɥɶɧɨɝɨ�ɜɿɤɭ�ɩɪɨɬɹɝɨɦ�ɬɪɶɨɯ�ɪɨɤɿɜ�

ɉɪɢɦɿɬɤɚ� Ɍɭɬ� ɿ� ɧɚɞɚɥɿ�� (� ± ɟɤɫɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɢɣ� ɧɚɩɪɹɦɨɤ� ɪɟɚɤɰɿɣ�� ,� ±
ɿɧɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɢɣ� ɧɚɩɪɹɦɨɤ� ɪɟɚɤɰɿɣ�� 0� ± ɿɦɩɭɧɿɬɢɜɧɢɣ� ɧɚɩɪɹɦɨɤ� ɪɟɚɤɰɿɣ�� 2'� ±ɩɨɬɪɟɛɨɜɨ�ɧɚɩɨɥɟɝɥɢɜɢɣ� ɬɢɩ� ɪɟɚɤɰɿɣ�� ('� ± ɫɚɦɨɡɚɯɢɫɧɢɣ� ɬɢɩ� ɪɟɚɤɰɿɣ�� 13� ±
ɩɨɬɪɟɛɨɜɨ�ɧɚɫɬɿɣɥɢɜɢɣ�ɬɢɩ�ɪɟɚɤɰɿɣ�

ɉɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɿ�ɞɚɧɿ�ɝɨɜɨɪɹɬɶ�ɩɪɨ�ɬɟɧɞɟɧɰɿɸ�ɞɨ�ɩɨɫɬɭɩɨɜɨɝɨ�ɡɚɦɿɳɟɧɧɹ�
ɟɤɫɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɭ�ɦɨɥɨɞɲɢɯ�ɲɤɨɥɹɪɿɜ�ɧɚ�ɿɦɩɭɧɿɬɢɜɧɿ��ȿ�ɪɟɚɤɰɿʀ����
ɤɥ��± ��������ɤɥ��± ��������ɤɥ��± �����Ɇ�ɪɟɚɤɰɿʀ����ɤɥ��± ��������ɤɥ��± ��������
ɤɥ�� ± ��� ���� Ɍɚɤɢɣ� ɩɨɤɚɡɧɢɤ� ɫɜɿɞɱɢɬɶ� ɩɪɨ� ɬɟ�� ɳɨ� ɞɥɹ� ɭɱɧɿɜ� ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ�
ɲɤɿɥɶɧɨɝɨ� ɜɿɤɭ� ɩɪɢɬɚɦɚɧɧɚ� ɬɟɧɞɟɧɰɿɹ� ɞɨ� ɪɨɡɝɥɹɞɭ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɢɯ� ɫɢɬɭɚɰɿɣ�
ɹɤ� ɬɚɤɢɯ�� ɳɨ� ɧɟ� ɦɚɸɬɶ� ɧɚɞɬɨ� ɜɚɠɥɢɜɨɝɨ� ɡɧɚɱɟɧɧɹ� ɿ� ɧɟ� ɜɢɦɚɝɚɸɬɶ�
ɡɜɢɧɭɜɚɱɟɧɧɹ� ɠɨɞɧɨʀ� ɡɿ� ɫɬɨɪɿɧ�� Ɂɚ� ɬɢɩɚɦɢ� ɪɟɚɤɰɿɣ� ɧɚɹɜɧɢɣ� ɤɭɪɫ� ɞɨ�
ɩɨɩɟɪɟɦɿɧɧɨɝɨ� ɩɟɪɟɜɚɠɚɧɧɹ� ɫɚɦɨɡɚɯɢɫɧɢɯ� ɿ� ɩɨɬɪɟɛɨɜɨ�ɧɚɩɨɥɟɝɥɢɜɢɯ�
ɪɟɚɤɰɿɣ��('�ɪɟɚɤɰɿʀ����ɤɥ��± �������ɤɥ��± ��������ɤɥ��± ������13±ɪɟɚɤɰɿʀ����ɤɥ��
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Ϯ�̡̣̭̌
ϯ�̡̣̭̌
ϰ�̡̣̭̌



ȿɦɩɿɪɢɱɧɿ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�ɜ�ɩɪɢɤɥɚɞɧɿɣ�ɩɫɢɯɨɥɨɝɿʀ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ ���
± ��� ��� �� ɤɥ�� ± ��� ��� �� ɤɥ�� ± ��� ���� ɉɪɢ� ɰɶɨɦɭ� ɜ� ��ɦɭ� ɤɥɚɫɿ� ɚɛɫɨɥɸɬɧɭ�
ɛɿɥɶɲɿɫɬɶ�ɡɚɣɦɚɸɬɶ�('�ɪɟɚɤɰɿʀ��ɚ�ɜ���ɦɭ�ɬɚ���ɦɭ�ɤɥɚɫɚɯ�± (' ɬɚ�13 ɪɟɚɤɰɿʀ�ɽ�
ɩɪɢɛɥɢɡɧɨ� ɨɞɧɚɤɨɜɢɦɢ�� Ɍɚɤɿ� ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ� ɫɜɿɞɱɚɬɶ� ɩɪɨ� ɜɿɞɧɨɫɧɭ�
ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɿɫɬɶ�ɩɪɨɮɿɥɸ�ɭɱɧɿɜ�ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ�ɲɤɿɥɶɧɨɝɨ�ɜɿɤɭ��

ɍ�ɩɪɨɰɟɫɿ� ɛɿɥɶɲ�ɞɟɬɚɥɶɧɨɝɨ� ɚɧɚɥɿɡɭ�ɩɪɨɮɿɥɿɜ� ɿ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɯ�ɩɚɬɟɪɧɿɜ�
�ɡɚɥɟɠɧɨ� ɜɿɞ� ɫɢɬɭɚɰɿɣ� ɡɜɢɧɭɜɚɱɟɧɧɹ� ɿ� ɩɟɪɟɩɨɧɢ�� ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɨʀ� ɜɢɛɿɪɤɢ�
ɦɨɥɨɞɲɢɯ� ɲɤɨɥɹɪɿɜ� ɦɢ� ɪɨɡɞɿɥɢɥɢ� ʀɯ� ɧɚ� ɬɪɢ� ɝɪɭɩɢ�� ��� ɭɱɧɿ�� ɩɪɨɮɿɥɶ� ɹɤɢɯ�
ɡɚɥɢɲɚɜɫɹ�ɧɟɡɦɿɧɧɢɦ� ɩɪɨɬɹɝɨɦ� ɬɪɶɨɯ� ɪɨɤɿɜ� ɡɚ� ɧɚɩɪɹɦɤɨɦ� ɪɟɚɤɰɿɣ�� ��� ɭɱɧɿ��
ɩɪɨɮɿɥɶ�ɹɤɢɯ�ɡɚɥɢɲɚɜɫɹ�ɧɟɡɦɿɧɧɢɦ�ɡɚ�ɬɢɩɨɦ�ɪɟɚɤɰɿɣ�����ɭɱɧɿ��ɩɪɨɮɿɥɶ�ɹɤɢɯ�
ɤɨɥɢɜɚɜɫɹ�ɡɚ�ɬɢɩɚɦɢ�ɿ�ɧɚɩɪɹɦɤɚɦɢ�ɪɟɚɤɰɿɣ�

Ⱦɨ� ɩɟɪɲɨʀ� ɝɪɭɩɢ� ɜɜɿɣɲɥɢ� ��� �� ɭɱɧɿɜ�� ɳɨ� ɛɚɱɢɬɶɫɹ� ɧɚɦ� ɞɨɫɬɚɬɧɶɨ�
ɩɨɤɚɡɨɜɢɦ�ɜ�ɩɥɚɧɿ�ɜɚɥɿɞɧɨɫɬɿ�ɿ�ɞɨɫɬɨɜɿɪɧɨɫɬɿ�ɨɬɪɢɦɚɧɢɯ�ɞɚɧɢɯ��ɉɪɢ�ɰɶɨɦɭ�ɭ�
�����ɩɪɟɞɫɬɚɜɧɢɤɿɜ�ɝɪɭɩɢ�ɩɟɪɟɜɚɠɚɸɬɶ�0�ɪɟɚɤɰɿʀ�ɿ�ɬɿɥɶɤɢ�����ɫɬɚɧɨɜɥɹɬɶ�ȿ�
ɪɟɚɤɰɿʀ��ɐɿ�ɞɚɧɿ�ɫɜɿɞɱɚɬɶ�ɩɪɨ�ɩɿɞɬɜɟɪɞɠɟɧɧɹ�ɜɠɟ�ɡɚɡɧɚɱɟɧɨʀ�ɜɢɳɟ�ɞɭɦɤɢ�ɩɪɨ�
ɜɚɠɥɢɜɭ�ɪɨɥɶ�ɜɿɤɨɜɨʀ�ɞɟɬɟɪɦɿɧɚɧɬɢ�ɭ�ɪɟɚɤɰɿɹɯ�ɧɚ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɿ�ɫɢɬɭɚɰɿʀ��

Ⱦɪɭɝɭ� ɝɪɭɩɭ� ɫɤɥɚɥɢ� ɭɱɧɿ�� ɹɤɿ� ɜɢɹɜɢɥɢ� ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ� ɭ� ɬɢɩɚɯ�
ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɨɝɨ�ɪɟɚɝɭɜɚɧɧɹ���������ȼ�ɫɟɪɟɞɢɧɿ�ɰɿɽʀ�ɜɢɛɿɪɤɢ������ɫɬɚɧɨɜɥɹɬɶ�
13�ɪɟɚɤɰɿʀ� ɿ������± ('�ɪɟɚɤɰɿʀ��ɐɿ�ɰɢɮɪɢ�ɽ�ɩɨɤɚɡɨɜɢɦɢ��ɨɫɤɿɥɶɤɢ�ɞɨɜɨɞɹɬɶ�
ɬɨɣ� ɮɚɤɬ�� ɳɨ� ɞɥɹ� ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ� ɲɤɿɥɶɧɨɝɨ� ɜɿɤɭ� ('�ɪɟɚɤɰɿʀ� ɽ� ɬɚɤɢɦɢ� ɠ�
ɩɟɪɟɜɚɠɚɸɱɢɦɢ�� ɹɤ� ɿ� Ɇ�ɪɟɚɤɰɿʀ�� ɉɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɿ� ɞɚɧɿ� ɦɚɸɬɶ� ɨɛɨɜ¶ɹɡɤɨɜɨ�
ɜɪɚɯɨɜɭɜɚɬɢɫɹ� ɩɪɢ� ɩɥɚɧɭɜɚɧɧɿ� ɛɭɞɶ�ɹɤɨʀ� ɤɨɪɟɤɰɿɣɧɨʀ� ɪɨɛɨɬɢ� ɡ� ɦɨɥɨɞɲɢɦɢ�
ɲɤɨɥɹɪɚɦɢ��

Ɍɪɟɬɹ� ɠ� ɝɪɭɩɚ� ɭɱɧɿɜ� ���� ��� ± ɰɟ� ɬɿ�� ɹɤɿ� ɡɦɿɧɸɜɚɥɢ� ɬɢɩ� ɿ� ɧɚɩɪɹɦɨɤ�
ɜɿɞɩɨɜɿɞɟɣ�ɧɚ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɿ�ɫɢɬɭɚɰɿʀ�ɩɪɨɬɹɝɨɦ�ɜɫɶɨɝɨ�ɱɚɫɭ��ɤɨɥɢ�ɩɪɨɜɨɞɢɥɨɫɹ�
ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ��ɋɩɿɥɶɧɢɦ� ɭ� ʀɯ� ɩɪɨɮɿɥɹɯ� ɽ� ɡɚɝɚɥɶɧɚ� ɬɟɧɞɟɧɰɿɹ� ɞɨ� ɞɨɦɿɧɭɜɚɧɧɹ�
Ɇ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɭ���ɦɭ�ɤɥɚɫɿ��ɹɤɿ�ɜ�ɫɟɪɟɞɢɧɿ�ɰɿɽʀ�ɝɪɭɩɢ�ɫɤɥɚɥɢ�ɚɠ�������

Ɉɬɠɟ�� ɥɨɧɝɿɬɸɞɧɟ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ� ɜɢɛɿɪɤɢ� ɭɱɧɿɜ� ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ�ɲɤɿɥɶɧɨɝɨ�
ɜɿɤɭ� ɩɿɞɬɜɟɪɞɢɥɨ� ɩɨɥɨɠɟɧɧɹ� ɩɪɨ� ɬɟ�� ɳɨ� ɪɟɚɤɰɿʀ� ɦɨɥɨɞɲɢɯ� ɲɤɨɥɹɪɿɜ� ɧɚ�
ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɿ� ɫɢɬɭɚɰɿʀ� ɡɚɥɢɲɚɸɬɶɫɹ� ɜɿɞɧɨɫɧɨ� ɫɬɚɛɿɥɶɧɢɦɢ� ɜ� ɪɚɦɤɚɯ� ɫɜɨɽʀ�
ɜɿɤɨɜɨʀ� ɤɚɬɟɝɨɪɿʀ �ɳɨ�ɪɨɛɢɬɶ�ɨɬɪɢɦɚɧɿ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ�ɰɿɧɧɢɦɢ�ɞɥɹ�ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ�
ɩɨɪɿɜɧɹɥɶɧɨɝɨ� ɚɧɚɥɿɡɭ� ɡ� ɿɧɲɢɦɢ� ɜɿɤɨɜɢɦɢ� ɝɪɭɩɚɦɢ��� Ɉɞɧɚɤ� ɩɪɢ� ɰɶɨɦɭ� ɦɢ�
ɡɚɮɿɤɫɭɜɚɥɢ� ɩɟɜɧɭ� ɡɦɿɧɭ� ɜ� ɞɢɧɚɦɿɰɿ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɟɣ� ɭɱɧɿɜ� ɛɥɢɠɱɟ� ɞɨ� ɬɪɟɬɶɨɝɨ�
ɪɨɤɭ� ɥɨɧɝɿɬɸɞɭ�� ɤɨɥɢ� ɚɛɫɨɥɸɬɧɨ� ɩɟɪɟɜɚɠɚɸɱɢɦɢ� ɫɬɚɥɢ� ('�ɪɟɚɤɰɿʀ �ɡɚ�
ɬɢɩɨɦ�� ɬɚ� ɫɬɚɛɿɥɶɧɨ�ɛɥɢɡɶɤɢɦɢ�ɭ� ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɨɦɭ� ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɿ� ɿɦɩɭɧɿɬɢɜɧɿ�
ɬɚ�ɟɤɫɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɿ�ɪɟɚɤɰɿʀ��ɡɚ�ɧɚɩɪɹɦɤɨɦ��

Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢ� ɥɨɧɝɿɬɸɞɧɨɝɨ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ� ɜɢɛɿɪɤɢ� ɭɱɧɿɜ� ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ�
ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ� ɜɿɤɭ� ɩɨɤɚɡɚɥɢ�ɳɟ� ɛɿɥɶɲɭ� ɬɟɧɞɟɧɰɿɸ� �ɪɢɫ�� ���� ɞɨ� ɩɟɪɟɜɚɠɚɧɧɹ�
ɿɦɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ��ɡɚ�ɧɚɩɪɹɦɤɨɦ��ɿ�ɫɚɦɨɡɚɯɢɫɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ��ɡɚ�ɬɢɩɨɦ��

Ⱦɚɧɿ� ɞɿɚɝɪɚɦɢ� ɩɨɤɚɡɭɸɬɶ� ɡɦɿɧɭ� ɞɢɧɚɦɿɤɢ� ɧɚɩɪɹɦɤɿɜ� ɪɟɚɤɰɿɣ�
ɦɨɥɨɞɲɢɯ� ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ� ɭ� ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɿ� ɡ� ɦɨɥɨɞɲɢɦɢ� ɲɤɨɥɹɪɚɦɢ�� ɋɬɚɛɿɥɶɧɨ�
ɜɢɫɨɤɢɦɢ�ɡɚɥɢɲɚɸɬɶɫɹ�ɩɨɤɚɡɧɢɤɢ�Ɇ�ɪɟɚɤɰɿɣ����ɤɥ��± ����������ɤɥ��± ��������
�� ɤɥ�� ����� ���� ɳɨ� ɫɜɿɞɱɢɬɶ� ɩɪɨ� ɩɪɨɞɨɜɠɟɧɧɹ� ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ� ɡɜɨɞɢɬɢ� ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ�
ɧɚɫɥɿɞɤɢ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɢɯ� ɫɢɬɭɚɰɿɣ� ɞɨ� ɦɿɧɿɦɭɦɭ�� Ɉɞɧɚɤ� ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ� ɡ�
ɦɨɥɨɞɲɢɦɢ�ɲɤɨɥɹɪɚɦɢ� ɜɿɞɫɨɬɨɤ�Ɇ�ɪɟɚɤɰɿɣ� ɜɫɟ�ɠ� ɽ� ɦɟɧɲɢɦ��ɳɨ�ɨɫɨɛɥɢɜɨ�
ɜɢɞɧɨ�ɧɚ�ɨɫɬɚɧɧɿɯ�ɪɨɤɚɯ�ɨɛɨɯ�ɥɨɧɝɿɬɸɞɿɜ�� ɭ���ɦɭ�ɤɥ��ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ�ɩɪɨɮɿɥɿɜ��ɞɟ�



ɉɫɢɯɨɥɨɝɿɹ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ��������ʋ�� �������
ɩɟɪɟɜɚɠɚɥɢ�Ɇ�ɪɟɚɤɰɿʀ��ɞɨɫɹɝɥɚ�������ɚ�ɜ���ɦɭ�ɤɥɚɫɿ�ʀɯ�ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ�ɫɤɥɚɥɚ�ɥɢɲɟ�
��������Ɍɚɤɿ�ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɿʀ�ɜɿɞɛɭɥɢɫɹ�ɡɚ�ɪɚɯɭɧɨɤ�ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ�ȿ�ɪɟɚɤɰɿɣ����ɤɥ��
± ����������ɤɥ��± ����������ɤɥ��± ���������Ⱦɥɹ�ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɹ�ɜɚɪɬɨ�ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ��ɳɨ�
ɜ���ɦɭ� ɤɥɚɫɿ�ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ�ȿ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɞɨɫɹɝɥɚ�ɥɢɲɟ������Ɍɚɤɚ�ɞɢɧɚɦɿɤɚ�ɩɨɤɚɡɭɽ��
ɳɨ�ɦɨɥɨɞɲɢɣ�ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɢɣ� ɜɿɤ� ɽ� ɛɿɥɶɲ�ɫɟɧɫɢɬɢɜɧɢɦ�ɞɨ�ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɯ� ɜɩɥɢɜɿɜ�
ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɢɯ� ɫɢɬɭɚɰɿɣ�� ɳɨ� ɜ� ɫɜɨɸ� ɱɟɪɝɭ� ɜɟɞɟ� ɞɨ� ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ� ɪɟɚɤɰɿɣ��
ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɢɯ� ɧɚ� ɡɜɢɧɭɜɚɱɟɧɧɹ� ɨɬɨɱɟɧɧɹ�� ɿ� ɞɨ� ɧɚɞɦɿɪɧɨɝɨ� ɡɚɰɢɤɥɸɜɚɧɧɹ� ɧɚ�
ɫɬɜɨɪɟɧɿɣ�ɫɢɬɭɚɰɿɽɸ�ɩɪɨɛɥɟɦɿ�

Ɋɢɫ�� �� ɉɨɪɿɜɧɹɥɶɧɢɣ� ɚɧɚɥɿɡ� ɬɢɩɿɜ� ɿ� ɧɚɩɪɹɦɤɿɜ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɢɯ�
ɪɟɚɤɰɿɣ�ɭɱɧɿɜ�ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ�ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ�ɜɿɤɭ�ɩɪɨɬɹɝɨɦ�ɬɪɶɨɯ�ɪɨɤɿɜ�

ɍ� ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɿ� ɡ� ɦɨɥɨɞɲɢɦɢ� ɲɤɨɥɹɪɚɦɢ� ɭ� ɦɨɥɨɞɲɢɯ� ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ�
ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɽɬɶɫɹ ɛɿɥɶɲ� ɫɬɚɛɿɥɶɧɚ� ɞɢɧɚɦɿɤɚ� ɜ� ɩɟɪɟɜɚɠɚɧɧɿ ('�ɪɟɚɤɰɿɣ� ɡɚ�
ɬɢɩɨɦ����ɤɥ��± ����������ɤɥ��± ����������ɤɥ��± ���������əɤ�ɛɚɱɢɦɨ��ɫɚɦɨɡɚɯɢɫɧɿ�
ɪɟɚɤɰɿʀ� ɭ�ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɨɦɭ�ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɿ� ɽ�ɩɪɨɜɿɞɧɢɦɢ�ɭ�ɩɪɨɮɿɥɹɯ�ɩɪɚɤɬɢɱɧɨ�
ɜɫɿɯ� ɦɨɥɨɞɲɢɯ� ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ�� ɉɨɤɚɡɨɜɢɦ� ɽ� ɣ� ɬɟ�� ɳɨ� ɬɚɤɚ� ɬɟɧɞɟɧɰɿɹ�
ɩɪɨɞɨɜɠɭɽɬɶɫɹ� ɩɪɨɬɹɝɨɦ� ɜɫɿɯ� ɬɪɶɨɯ� ɪɨɤɿɜ� �ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ� ɭɱɧɿɜ�� ɳɨ� ɧɟɡɦɿɧɧɨ�
ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɢ� ɜ� ɫɚɦɨɡɚɯɢɫɧɿɣ� ɦɚɧɟɪɿ�� ɫɬɚɧɨɜɢɬɶ� ����� ���� Ⱦɥɹ� ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɹ��
ɬɿɥɶɤɢ� �� �� ɭɱɧɿɜ� ɦɚɽ� ɩɪɨɮɿɥɶ�� ɞɟ� ɜɫɿ� ɬɪɢ� ɪɨɤɢ� ɩɟɪɟɜɚɠɚɸɬɶ� ɩɨɬɪɟɛɨɜɨ�
ɧɚɩɨɥɟɝɥɢɜɿ�ɪɟɚɤɰɿʀ�ɧɚ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɸ��

ɉɨɜɟɪɬɚɸɱɢɫɶ� ɞɨ� ɬɢɩɿɜ� ɪɟɚɤɰɿɣ� ɦɨɥɨɞɲɢɯ� ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ�� ɦɨɠɧɚ�
ɤɨɧɫɬɚɬɭɜɚɬɢ�� ɳɨ� ɪɨɡɩɨɞɿɥ� ʀɯ� ɧɚ� ɝɪɭɩɢ� �ɹɤ� ɭ� ɜɢɩɚɞɤɭ� ɡ� ɦɨɥɨɞɲɢɦɢ�
ɲɤɨɥɹɪɚɦɢ�� ɽ� ɞɨɜɨɥɿ� ɩɪɨɛɥɟɦɚɬɢɱɧɢɦ�� ɨɫɤɿɥɶɤɢ� ɩɪɨɮɿɥɿ� ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ� ɭɱɧɿɜ�
ɡɦɿɧɸɜɚɥɢɫɹ�ɩɪɨɬɹɝɨɦ�ɱɚɫɭ�����������Ɍɚɤɿ�ɞɚɧɿ�ɦɨɠɭɬɶ�ɫɜɿɞɱɢɬɢ�ɩɪɨ�ɬɟ� ɳɨ�
ɦɨɥɨɞɲɢɣ� ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɢɣ� ɜɿɤ� ɽ� ɩɟɪɟɯɿɞɧɢɦ� ɿ� ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽɬɶɫɹ� ɩɨɲɭɤɨɦ�
ɞɢɬɢɧɨɸ� ɫɟɛɟ� ɬɚ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɯ� ɫɬɢɥɿɜ� ɩɨɜɟɞɿɧɤɢ� ɭ� ɡɦɿɧɧɢɯ� ɨɛɫɬɚɜɢɧɚɯ�
ɫɨɰɿɚɥɶɧɨɝɨ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ��

Ɉɬɠɟ��ɩɨɪɿɜɧɹɥɶɧɢɣ�ɚɧɚɥɿɡ ɬɢɩɿɜ�ɿ�ɧɚɩɪɹɦɤɿɜ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɧɚ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɿ�
ɫɢɬɭɚɰɿʀ� ɭ� ɜɢɛɿɪɰɿ� ɭɱɧɿɜ� ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ�ɲɤɿɥɶɧɨɝɨ� ɬɚ� ɦɨɥɨɞɲɨɝɨ� ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ�
ɜɿɤɭ� ɩɨɤɚɡɚɜ�� ɳɨ� ɭɱɧɿ� ɫɟɪɟɞɧɶɨʀ� ɥɚɧɤɢ� �ɳɟ� ɛɿɥɶɲɟ�� ɧɿɠ� ɦɨɥɨɞɲɿ� ɲɤɨɥɹɪɿ��
ɫɯɢɥɶɧɿ� ɞɨ� ɫɢɥɶɧɨɝɨ� ɤɨɥɢɜɚɧɧɹ� ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ� ɿɦɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ� ɬɚ�
ɟɤɫɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ� ɪɟɚɤɰɿɣ� �ɡɚ� ɧɚɩɪɹɦɤɨɦ��� ɚɥɟ� ɞɨɜɨɥɿ� ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɝɨ�
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ȿɦɩɿɪɢɱɧɿ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�ɜ�ɩɪɢɤɥɚɞɧɿɣ�ɩɫɢɯɨɥɨɝɿʀ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ ���
ɩɟɪɟɜɚɠɚɧɧɹ� ɫɚɦɨɡɚɯɢɫɧɢɯ� ɪɟɚɤɰɿɣ� �ɡɚ� ɬɢɩɨɦ�� ɩɪɨɬɹɝɨɦ� ɬɪɶɨɯ� ɪɨɤɿɜ�
ɥɨɧɝɿɬɸɞɧɨɝɨ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ��

Ɍɪɟɬɸ�ɜɢɛɿɪɤɭ�ɫɤɥɚɥɢ�ɭɱɧɿ�ɫɬɚɪɲɨɝɨ�ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ�ɜɿɤɭ��ɹɤɿ�ɜɢɜɱɚɥɢɫɹ�
ɩɪɨɬɹɝɨɦ�ɱɨɬɢɪɶɨɯ�ɪɨɤɿɜ� ɡ� �����ɪ�� ��� ɤɥɚɫ�� ɩɨ� �����ɪ�� ���� ɤɥɚɫ��� Ɂɚɡɧɚɱɟɧɚ�
ɜɢɛɿɪɤɚ� ɛɚɱɢɬɶɫɹ� ɧɚɦ� ɩɪɢɧɰɢɩɨɜɨ� ɜɚɠɥɢɜɨɸ�� ɨɫɤɿɥɶɤɢ� ɞɨɡɜɨɥɹɽ� ɧɟ� ɩɪɨɫɬɨ�
ɩɪɨɫɥɿɞɤɭɜɚɬɢ� ɞɢɧɚɦɿɤɭ� ɡɦɿɧ� ɪɟɚɤɰɿɣ� ɧɚ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɿ� ɫɢɬɭɚɰɿʀ� ɜ� ɫɟɪɟɞɢɧɿ�
ɨɞɧɿɽʀ�ɜɿɤɨɜɨʀ� ɝɪɭɩɢ��ɚɥɟ�ɣ�ɡɚɮɿɤɫɭɜɚɬɢ�ɡɦɿɧɢ��ɹɤɿ�ɜɿɞɛɭɜɚɥɢɫɹ�ɩɪɢ�ɩɟɪɟɯɨɞɿ�
ɜɿɞ�ɫɬɚɪɲɨɝɨ�ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ�ɜɿɤɭ�ɞɨ�ɸɧɚɰɶɤɨɝɨ��ɪɢɫ�������

Ɋɢɫ�� ��� ɉɨɪɿɜɧɹɥɶɧɢɣ� ɚɧɚɥɿɡ� ɬɢɩɿɜ� ɿ� ɧɚɩɪɹɦɤɿɜ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɢɯ�
ɪɟɚɤɰɿɣ�ɭɱɧɿɜ�ɫɬɚɪɲɨɝɨ�ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ�ɜɿɤɭ�ɩɪɨɬɹɝɨɦ�ɱɨɬɢɪɶɨɯ�ɪɨɤɿɜ�ɇɚ� ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɿɣ� ɜɢɳɟ� ɞɿɚɝɪɚɦɿ� ɱɿɬɤɨ� ɩɪɨɫɥɿɞɤɨɜɭɽɬɶɫɹ� ɫɬɪɢɛɨɤ� ɭ�
ɧɚɩɪɹɦɤɭ� ɞɨɦɿɧɭɜɚɧɧɹ� ɭ� ɩɪɨɮɿɥɹɯ� ɭɱɧɿɜ� ɫɬɚɪɲɨɝɨ� ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ� ɜɿɤɭ�
ɟɤɫɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ��ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ�ɡ�ɿɧɲɢɦɢ�ɜɿɤɨɜɢɦɢ�ɤɚɬɟɝɨɪɿɹɦɢ�����ɤɥ��
± ������ �� ɤɥ�� ± �������� ��� ɤɥ�� ± ������ ��� ɤɥ��± ������ɉɪɢ�ɰɶɨɦɭ�ɩɨɤɚɡɧɢɤ�
ɿɦɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɪɿɡɤɨ�ɩɚɞɚɽ�ɿ�ɡɚɥɢɲɚɽɬɶɫɹ�ɫɬɚɛɿɥɶɧɨ�ɧɢɡɶɤɢɦ�ɩɪɨɬɹɝɨɦ�
ɜɫɿɯ�ɱɨɬɢɪɶɨɯ�ɪɨɤɿɜ�ɟɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɭ��Ɍɚɤɿ�ɞɚɧɿ�ɞɨɡɜɨɥɹɸɬɶ�ɝɨɜɨɪɢɬɢ�ɩɪɨ�ɬɟ��ɳɨ
ɜ� ɫɜɨʀɣ� ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ� ɩɪɨɮɿɥɿ� ɭɱɧɿɜ� ɫɬɚɪɲɨɝɨ� ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ� ɜɿɤɭ� ɽ�
ɧɟɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɢɦɢ�ɡɚ�ɬɢɩɚɦɢ�ɪɟɚɤɰɿɣ��ɉɨɤɚɡɨɜɢɦ�ɞɥɹ�ɧɚɲɨɝɨ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�
ɽ� ɬɟ��ɳɨ� ɡ� ɩɟɪɟɯɨɞɨɦ�ɞɨ�ɸɧɚɰɶɤɨɝɨ� ɜɿɤɭ� ɡɚɡɧɚɱɟɧɚ� ɜɢɳɟ� ɬɟɧɞɟɧɰɿɹ� ɜ� ɭɱɧɿɜ�
ɫɬɚɪɲɨʀ�ɥɚɧɤɢ�ɡɚɥɢɲɚɽɬɶɫɹ�ɧɟɡɦɿɧɧɨɸ��ɐɟ�ɫɜɿɞɱɢɬɶ�ɩɪɨ�ɩɿɞɜɢɳɟɧɭ�ɮɿɤɫɚɰɿɸ�
ɫɬɚɪɲɢɯ�ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ�ɬɚ�ɸɧɚɤɿɜ�ɧɚ�ɬɪɭɞɧɨɳɚɯ��ɫɯɢɥɶɧɿɫɬɶ�ɨɰɿɧɸɜɚɬɢ�ɫɢɬɭɚɰɿɸ�
ɮɪɭɫɬɪɚɰɿʀ�ɧɟ�ɹɤ�ɡɚɞɚɱɭ�ɞɥɹ�ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ��ɚ�ɹɤ�ɡɚɝɪɨɡɭ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɦɭ��ə���ɧɢɡɶɤɢɣ�
ɪɿɜɟɧɶ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɨɫɬɿ� ɡɚ� ɫɢɬɭɚɰɿɸ�� ɡɚɩɟɪɟɱɟɧɧɹ� ɜɥɚɫɧɨʀ� ɩɪɨɜɢɧɢ� ɬɚ�
ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɟ� ɩɟɪɟɤɥɚɞɚɧɧɹ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɨɫɬɿ� ɬɚ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɭ� ɫɢɬɭɚɰɿɸ� ɧɚ�
ɿɧɲɢɯ��

Ȼɿɥɶɲ� ɞɟɬɚɥɶɧɢɣ� ɚɧɚɥɿɡ� ɩɪɨɮɿɥɿɜ� ɬɚ� ɩɚɬɟɪɧɿɜ� ɫɬɚɪɲɢɯ� ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ�
ɩɨɤɚɡɚɜ�� ɳɨ� ɜ� ɩɨɥɨɜɢɧɢ� ɭɱɧɿɜ� ���� ��� ɜɨɧɢ� ɡɚɥɢɲɚɸɬɶɫɹ� ɫɬɚɛɿɥɶɧɢɦɢ�
ɩɪɨɬɹɝɨɦ�ɜɫɿɯ�ɱɨɬɢɪɶɨɯ�ɪɨɤɿɜ��ɋɯɨɠɚ�ɞɢɧɚɦɿɤɚ�ɛɭɥɚ�ɩɪɢɬɚɦɚɧɧɚ�ɿ�ɦɨɥɨɞɲɢɦ�
ɲɤɨɥɹɪɚɦ�ɡ�ɽɞɢɧɨɸ�ɜɿɞɦɿɧɧɿɫɬɸ��ɳɨ�ɜ�ɨɫɬɚɧɧɿɯ�ɩɨɪɹɞ�ɡ�ȿ�ɪɟɚɤɰɿɹɦɢ�ɛɭɥɢ�ɜ�
ɞɨɫɬɚɬɧɿɣ� ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ� ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɿ� ɿ� Ɇ�ɪɟɚɤɰɿʀ�� ɱɨɬɨ� ɦɢ� ɩɪɚɤɬɢɱɧɨ� ɧɟ�
ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɽɦɨ� ɭ� ɫɬɚɪɲɢɯ� ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ�� Ɍɚɤɟ� ɧɟɩɨɯɢɬɧɟ� ɞɨɦɿɧɭɜɚɧɧɹ�
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ɉɫɢɯɨɥɨɝɿɹ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ��������ʋ�� �������
ɟɤɫɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɭ�ɩɪɨɮɿɥɹɯ�ɫɬɚɪɲɢɯ�ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ ɦɨɠɧɚ�ɩɨɹɫɧɢɬɢ�ɹɤ�
ɜɿɤɨɜɢɦɢ� ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɹɦɢ�� ɬɚɤ� ɿ� ɡɦɿɧɨɸ� ɫɨɰɿɚɥɶɧɨʀ� ɫɢɬɭɚɰɿʀ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ�
ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ�� ɹɤɿ� ɞɨɥɭɱɚɸɬɶɫɹ� ɞɨ� ɹɤɿɫɧɨ� ɧɨɜɨʀ� ɫɢɫɬɟɦɢ� ɜɡɚɽɦɢɧ�� ɫɩɿɥɤɭɜɚɧɧɹ� ɡ�
ɨɞɧɨɥɿɬɤɚɦɢ�ɿ�ɞɨɪɨɫɥɢɦɢ�

ɓɨ�ɫɬɨɫɭɽɬɶɫɹ�ɬɢɩɿɜ�ɪɟɚɤɰɿɣ��ɬɨ�ɬɭɬ��ɹɤ�ɿ�ɜ�ɩɨɩɟɪɟɞɧɿɯ�ɞɜɨɯ ɜɢɛɿɪɤɚɯ��
ɧɚɹɜɧɟ�ɞɨɦɿɧɭɜɚɧɧɹ�ɫɚɦɨɡɚɯɢɫɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ����ɤɥ��± ����������ɤɥ��± �����������
ɤɥ��± ���������ɤɥ��± ���������ɭ�ɹɤɢɯ�ɝɨɥɨɜɧɚ�ɪɨɥɶ�ɩɪɢɞɿɥɹɽɬɶɫɹ�ɩɟɪɫɨɧɿ��ɳɨ�
ɬɚɤ�ɱɢ�ɿɧɚɤɲɟ�ɡɚɞɿɹɧɚ�ɭ�ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɿ�ɮɪɭɫɬɪɚɰɿɣɧɨʀ�ɫɢɬɭɚɰɿʀ��ɉɨɤɚɡɨɜɢɦ�ɽ�ɬɟ��
ɳɨ� ɧɚɣɜɢɳɢɣ� ɩɨɤɚɡɧɢɤ� ȿ�ɪɟɚɤɰɿɣ� ɡɚɮɿɤɫɨɜɚɧɨ� ɧɚ� ɩɟɪɲɨɦɭ� ɬɚ� ɨɫɬɚɧɧɶɨɦɭ�
ɪɨɰɿ� ɥɨɧɝɿɬɸɞɭ�� ɳɨ� ɦɨɠɟ� ɛɭɬɢ� ɫɩɪɢɱɢɧɟɧɨ� ɜ� ɩɟɪɲɨɦɭ� ɜɢɩɚɞɤɭ� ɤɪɢɡɨɸ�
ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ�ɜɿɤɭ��ɚ�ɜ�ɞɪɭɝɨɦɭ�± ɡɦɿɧɨɸ�ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɯ�ɭɦɨɜ�ɪɨɡɜɢɬɤɭ��

ɋɟɪɟɞ� ɧɨɜɢɯ� ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ�� ɳɨ� ɡ¶ɹɜɥɹɸɬɶɫɹ� ɜ� ɫɬɚɪɲɨɦɭ� ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɦɭ�
ɜɿɰɿ�� ɦɨɠɧɚ� ɜɢɞɿɥɢɬɢ� ɩɨɹɜɭ� �ɯɨɱɚ� ɣ� ɧɟɡɧɚɱɧɨɝɨ� ɜɿɞɫɨɬɤɭ�� ɩɪɨɮɿɥɿɜ� ɡ�
ɞɨɦɿɧɭɜɚɧɧɹɦ�ɩɟɪɟɲɤɨɞɠɚɸɱɟ�ɞɨɦɿɧɚɧɬɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ� ��� ɤɥ�� ± ������� �� ɤɥ�� ±
���� ��� ��� ɤɥ�� ± ��� ��� ��� ɤɥ�� ± ���� ���� ɹɤɢɯ� ɦɢ� ɜɡɚɝɚɥɿ� ɧɟ� ɡɭɫɬɪɿɱɚɽɦɨ� ɭ�
ɩɪɟɞɫɬɚɜɧɢɤɿɜ� ɦɨɥɨɞɲɨʀ� ɲɤɨɥɢ� ɬɚ� ɫɟɪɟɞɧɶɨʀ� ɥɚɧɤɢ�� ȱ� ɯɨɱɚ� ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɟ�
ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɟ� ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ� ɩɟɪɟɜɚɠɚɸɱɢɯ� Ɉ'�ɪɟɚɤɰɿɣ� ɽ� ɧɟɡɧɚɱɧɢɦ�� ɜɚɪɬɨ�
ɜɤɚɡɚɬɢ�ɧɚ�ɬɟ��ɳɨ�ɞɟɬɚɥɶɧɢɣ�ɚɧɚɥɿɡ�ɩɪɨɮɿɥɿɜ�ɩɨɤɚɡɚɜ��ɳɨ�ɜɨɧɢ� �ɜ�ɞɨɫɬɚɬɧɿɣ�
ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ�ɩɪɨɮɿɥɿɜ�ɭ�ɤɨɠɧɨɦɭ�ɤɥɚɫɿ��ɿɞɭɬɶ�ɧɚɫɬɭɩɧɢɦɢ�ɡɚ�ɤɿɥɶɤɿɫɬɸ�ɩɿɫɥɹ�ȿ'�
ɪɟɚɤɰɿɣ��Ɂɚɡɧɚɱɟɧɿ�ɞɚɧɿ�ɫɜɿɞɱɚɬɶ�ɩɪɨ�ɬɟ��ɳɨ�ɭ� ɫɬɚɪɲɢɯ�ɩɿɞɥɿɬɤɿɜ� ɡ¶ɹɜɥɹɽɬɶɫɹ
ɬɟɧɞɟɧɰɿɹ� ɞɨ� ɮɿɤɫɚɰɿʀ� ɧɚ� ɩɟɪɟɲɤɨɞɿ� ɡ� ɩɨɞɚɥɶɲɢɦ� ʀʀ� ɚɧɚɥɿɡɨɦ� ɬɚ�
ɩɟɪɟɠɢɜɚɧɧɹɦɢ��ɚ�ɧɟ�ɜɢɪɿɲɟɧɧɹɦ��

əɤ� ɛɚɱɢɦɨ�� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ� ɜɢɛɿɪɤɢ� ɭɱɧɿɜ� ɫɬɚɪɲɨɝɨ�
ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ� ɜɿɤɭ� ɞɨɜɟɥɢ��ɳɨ� ɞɥɹ� ɨɫɬɚɧɧɿɯ� ɩɪɢɬɚɦɚɧɧɚ� ɧɚɹɜɧɿɫɬɶ� ɧɚɣɛɿɥɶɲ�
ɞɟɮɨɪɦɨɜɚɧɢɯ�ɩɪɨɮɿɥɿɜ��ɡ�ɹɜɧɢɦ�ɩɟɪɟɜɚɠɚɧɧɹɦ�ɟɤɫɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ�ɡɚ�
ɧɚɩɪɹɦɤɨɦ�ɭ�ɩɨɽɞɧɚɧɧɿ�ɡ�ɫɚɦɨɡɚɯɢɫɧɢɦɢ�ɪɟɚɤɰɿɹɦɢ�ɡɚ�ɬɢɩɨɦ��

ȼɢɫɧɨɜɤɢ� Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɢ� ɱɨɬɢɪɶɨɯɪɿɱɧɨɝɨ� ɥɨɧɝɿɬɸɞɧɨɝɨ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�
ɞɚɥɢ�ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ�ɩɨɛɚɱɢɬɢ�ɞɢɧɚɦɿɤɭ� ɡɦɿɧɢ� ɬɢɩɿɜ� ɿ� ɧɚɩɪɹɦɤɿɜ� ɪɟɚɤɰɿɣ� ɭɱɧɿɜ�
ɪɿɡɧɢɯ� ɜɿɤɨɜɢɯ� ɝɪɭɩ� ɭ� ɧɚɩɪɹɦɤɭ� ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ� ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ� ɟɤɫɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ�
ɪɟɚɤɰɿɣ��ɡɚ�ɪɚɯɭɧɨɤ�ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ�ɿɦɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ��ɜ�ɭɱɧɿɜ�ɫɬɚɪɲɨɝɨ�ɩɿɞɥɿɬɤɨɜɨɝɨ�
ɜɿɤɭ�� ɉɪɨɮɿɥɶ� ɬɚɤɢɯ� ɭɱɧɿɜ� ɽ� ɧɟɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɢɦ� ɡɚ� ɧɚɩɪɹɦɤɚɦɢ� ɪɟɚɤɰɿɣ� ɿ�
ɩɨɬɪɟɛɭɽ�� ɧɚ� ɧɚɲ� ɩɨɝɥɹɞ�� ɨɪɝɚɧɿɡɨɜɚɧɨʀ� ɤɨɪɟɤɰɿɣɧɨʀ� ɪɨɛɨɬɢ� ɲɥɹɯɨɦ�
ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɧɧɹ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ� ɿɦɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ� ɪɟɚɤɰɿɣ� �ɡ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɢɦ� ɡɦɟɧɲɟɧɧɹɦ�
ɟɤɫɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɢɯ��� ɉɪɢɧɰɢɩɨɜɨ� ɜɚɠɥɢɜɨɸ� ɫɬɚɥɚ� ɮɿɤɫɚɰɿɹ� ɫɬɚɛɿɥɶɧɨ�
ɡɚɜɢɳɟɧɢɯ� ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ� ɫɚɦɨɡɚɯɢɫɧɢɯ� ɪɟɚɤɰɿɣ� ɡɚ� ɬɢɩɨɦ� ɜ� ɚɛɫɨɥɸɬɧɨʀ�
ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ� ɭɱɧɿɜ� ɜɫɿɯ� ɜɿɤɨɜɢɯ� ɝɪɭɩ�� ɡɚɞɿɹɧɢɯ� ɭ� ɥɨɧɝɿɬɸɞɧɨɦɭ� ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɿ��
ɐɟɣ� ɮɚɤɬ�� ɧɚ� ɧɚɲɭ� ɞɭɦɤɭ�� ɫɜɿɞɱɢɬɶ� ɩɪɨ� ɬɟ�� ɳɨ� ɜɿɤɨɜɚ� ɞɟɬɟɪɦɿɧɚɧɬɚ� �ɹɤɚ�
ɜɢɡɧɚɧɚ�ɜɚɠɥɢɜɨɸ�ɩɪɢ�ɜɢɛɨɪɿ�ɧɚɩɪɹɦɤɭ�ɪɟɚɤɰɿʀ��ɽ�ɧɟ�ɧɚɫɬɿɥɶɤɢ�ɫɢɥɶɧɨɸ�ɩɪɢ�
ɜɢɛɨɪɿ� ɬɢɩɭ� ɪɟɚɤɰɿɣ� ɭɱɧɿɜ�� ɍ� ɡɜ¶ɹɡɤɭ� ɡ� ɰɢɦ� ɦɢ� ɪɨɛɢɦɨ� ɩɪɢɩɭɳɟɧɧɹ�� ɳɨ�
ɨɫɬɚɧɧɿ�ɽ�ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ�ɞɿʀ� ɿɧɲɢɯ��ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɯ�� ɿɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɨ�ɬɢɩɨɥɨɝɿɱɧɢɯ�ɬɚ�
ɿɧ���ɮɚɤɬɨɪɿɜ��ɳɨ�ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ�ɧɚ�ɞɢɬɢɧɭ�ɧɚ�ɪɿɡɧɢɯ�ɟɬɚɩɚɯ�ʀʀ�ɠɢɬɬɹ��Ɂɚɡɧɚɱɟɧɭ�
ɬɟɧɞɟɧɰɿɸ� ɨɛɨɜ¶ɹɡɤɨɜɨ� ɜɚɪɬɨ� ɜɪɚɯɨɜɭɜɚɬɢ� ɩɪɢ� ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɿ� ɩɥɚɧɨɜɨʀ�
ɤɨɪɟɤɰɿɣɧɨʀ� ɪɨɛɨɬɢ� ɡ� ɭɱɧɹɦɢ�� ɨɫɤɿɥɶɤɢ� ɞɨɦɿɧɭɜɚɧɧɹ� ɭ� ɩɪɨɮɿɥɹɯ�
ɫɚɦɨɡɚɯɢɫɧɢɯ�ɪɟɚɤɰɿɣ��ɨɫɨɛɥɢɜɨ�ɭ�ɩɨɽɞɧɚɧɧɿ�ɡ�ɟɤɫɬɪɚɩɭɧɿɬɢɜɧɢɦɢ�ɪɟɚɤɰɿɹɦɢ�



ȿɦɩɿɪɢɱɧɿ�ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ�ɜ�ɩɪɢɤɥɚɞɧɿɣ�ɩɫɢɯɨɥɨɝɿʀ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ ���
ɡɚ� ɧɚɩɪɹɦɤɨɦ�� ɜɢɡɧɚɽɬɶɫɹ� ɧɟɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɢɦ� ɿ� ɩɨɬɪɟɛɭɽ� ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨɝɨ�
ɩɫɢɯɨɥɨɝɿɱɧɨɝɨ�ɜɬɪɭɱɚɧɧɹ��

�� ȼɚɫɢɥɸɤ� Ɏ�� ȿ� ɉɫɢɯɨɥɨɝɢɹ� ɩɟɪɟɠɢɜɚɧɢɹ�� Ⱥɧɚɥɢɡ� ɩɪɟɨɞɨɥɟɧɢɹ� ɤɪɢɬɢɱɟɫɤɢɯ�
ɫɢɬɭɚɰɢɣ�� >ɦɨɧɨɝɪɚɮɢɹ@� �� Ɏ�� ȿ�� ȼɚɫɢɥɸɤ�� ± Ɇ�� �� ɂɡɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨ� Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɝɨ�
ɭɧɢɜɟɪɫɢɬɟɬɚ��������± ����ɫ�

�� Ⱦɚɧɢɥɨɜɚ� ȿ�� ȿ� Ⱦɟɬɫɤɢɣ ɬɟɫɬ� �ɪɢɫɭɧɨɱɧɨɣ� ɮɪɭɫɬɪɚɰɢɢ� ɋ�� Ɋɨɡɟɧɰɜɟɣɝɚ��
ɉɪɚɤɬɢɱɟɫɤɨɟ� ɪɭɤɨɜɨɞɫɬɜɨ�� ± Ɇ�� �� Ɇɨɫɤɨɜɫɤɢɣ� ɝɨɪɨɞɫɤɨɣ� ɩɫɢɯɨɥɨɝɨ�ɦɟɞɢɤɨ�
ɫɚɧɢɬɚɪɧɵɣ�ɰɟɧɬɪ��������± ����ɫ��

�� Ⱦɟɪɦɚɧɨɜɚ ɂ�� Ȼ� Ⱦɢɚɝɧɨɫɬɢɤɚ� ɷɦɨɰɢɨɧɚɥɶɧɨ�ɧɪɚɜɫɬɜɟɧɧɨɝɨ� ɪɚɡɜɢɬɢɹ �� ɂ�� Ȼ��
Ⱦɟɪɦɚɧɨɜɚ��± ɋɉɛ����Ɋɟɱɶ��������± ����ɫ��� Ʉɨɪɧɢɥɨɜ�ɋ��Ⱥ� Ʌɨɧɝɢɬɸɞɧɵɟ�ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ��ɬɟɨɪɢɹ�ɢ�ɦɟɬɨɞɵ����ɗɤɫɩɟɪɢɦɟɧɬɚɥɶɧɚɹ�
ɩɫɢɯɨɥɨɝɢɹ��± ������± Ɍ�����± ʋ����± ɋ�����±����

�� Ʌɟɜɢɬɨɜ� ɇ�� Ⱦ� Ɏɪɭɫɬɪɚɰɢɹ� ɤɚɤ� ɨɞɢɧ� ɢɡ� ɜɢɞɨɜ� ɩɫɢɯɢɱɟɫɤɢɯ� ɫɨɫɬɨɹɧɢɣ� �� ɇ�� Ⱦ��
Ʌɟɜɢɬɨɜ����ȼɨɩɪɨɫɵ�ɩɫɢɯɨɥɨɝɢɢ��± ������± ʋ����± ɋ�����±�����

�� %DUNHU�5� )UXVWUDWLRQ�DQG�UHJUHVVLRQ��DQ�H[SHULPHQW�ZLWK�\RXQJ�FKLOGUHQ���5�%DUNHU��7��
'HPER��.��/HZLQ��± 6WXGLHV�LQ�WRSRORJLFDO�DQG�YHFWRU�SV\FKRORJ\�,,��8QLYHUVLW\�RI�,RZD�
3UHVV��������± ����S�

�� 'ROODUG�-� )UXVWUDWLRQ�DQG�$JJUHVVLRQ� �� -��'ROODUG��1��0LOOHU��/��'RRE��2��0RZUHU��5��
6HDUV��± 1HZ�+DYHQ����<DOH�8QLYHUVLW\�3UHVV��������± ����S��

�� 0DLHU�1� 7KH�UROH�RI�IUXVWUDWLRQ�LQ�VRFLDO�PRYHPHQWV���1��0DLHU����3V\FKRORJLFDO�5HYLHZ��
������± 9RO������± ʋ����± Ɋ�����±������� 5RVHQ]ZHLJ�6� 1HHG�SHUVLVWLYH�DQG�HJR�GHIHQVLYH�UHDFWLRQV�WR�IUXVWUDWLRQ�DV�GHPRQVWUDWHG�
E\�DQ�H[SHULPHQW�RQ�UHSUHVVLRQ���6��5RVHQ]ZHLJ����3V\FKRORJLFDO�5HYLHZ��± ������± 9RO��
����± ʋ����± Ɋ�����±�����

5()(5(1&(6�� 9DVLO\XN� )�� (� �������� 3VLKRORJL\D SHUH]KLYDQL\D�� $QDOL] SUHRGROHQL\D NULWLFKHVNLK
VLWXDFLM >3V\FKRORJ\� H[SHULHQFHV�� $QDO\VLV� RI� RYHUFRPLQJ� FULWLFDO� VLWXDWLRQV@��
PRQRJUDIL\D ��)�(��9DVLO\XN��± 0����,]GDWHO
VWYR�0RVNRYVNRJR�XQLYHUVLWHWD �UXV��

�� 'DQLORYD� (� (� �������� 'HWVNLM� WHVW� �ULVXQRFKQRM� IUXVWUDFLL� 6�� 5R]HQFYHMJD��
3UDNWLFKHVNRH� UXNRYRGVWYR� >&KLOGUHQ� WHVW� �SLFWXUHVTXH� IUXVWUDWLRQ�� 6�� 5RVHQ]ZHLJ��
SUDFWLFDO�JXLGH@��± 0����0RVNRYVNLM�JRURGVNRM�SVLKRORJR�PHGLNR�VDQLWDUQ\M�FHQWU �UXV��

�� 'HUPDQRYD� ,� %� ��������'LDJQRVWLND� MHPRFLRQDO
QR�QUDYVWYHQQRJR� UD]YLWLMD� >'LDJQRVLV�RI�HPRWLRQDO�DQG�PRUDO�GHYHORSPHQW@���,�%��'HUPDQRYD��± 63E����5HFK
 �UXV��
�� .RUQLORY� 6� $� �������� /RQJLWMXGQ\H� LVVOHGRYDQLMD�� WHRULMD� L� PHWRG\� >/RQJLWXGLQDO�

VWXGLHV�� 7KHRU\� DQG�0HWKRGV@� ��� -(NVSHULPHQWDO
QDMD� SVLKRORJLMD�� 7�� ���ʋ� ��� ���±���
�UXV��

�� /HYLWRY��1��'� ��������)UXVWUDFLMD NDN RGLQ L] YLGRY SVLKLFKHVNLK VRVWRMDQLM >)UXVWUDWLRQ�DV�
D�W\SH�RI�PHQWDO�VWDWHV@���1��'��/HYLWRY ���9RSURV\ SVLKRORJLL��ʋ�������±�����UXV��

�� %DUNHU� 5� �������� )UXVWUDWLRQ� DQG� UHJUHVVLRQ�� DQ� HKSHULPHQW� VKKLWK� MRXQJ� FKLOGUHQ�
>)UXVWUDWLRQ�DQG�UHJUHVVLRQ��DQ�H[SHULPHQW�ZLWK�\RXQJ�FKLOGUHQ@���5�%DUNHU��7��'HPER��.��
/HVKKLQ��± 6WXGLHV�LQ�WRSRORJLFDO�DQG�YHFWRU�SV\FKRORJ\�,,��8QLYHUVLW\�RI�,RVKKD�3UHVV�

�� 'ROODUG� -� ��������)UXVWUDWLRQ�DQG�$JJUHVVLRQ�>)UXVWUDWLRQ�DQG�$JJUHVVLRQ@���-��'ROODUG��
1��0LOOHU��/��'RRE��2��0RVKKUHU��5��6HDUV��± 1HVKK�+DYHQ����-$OH�8QLYHUVLW\�3UHVV��� 0DLHU� 1� ��������7KH�UROH�RI�IUXVWUDWLRQ�LQ�VRFLDO�PRYHPHQWV >7KH�UROH�RI�IUXVWUDWLRQ�LQ�
VRFLDO�PRYHPHQWV@���1��0DLHU����3V\FKRORJLFDO�5HYLHVKK��9RO������ʋ�������±�����

�� 5RVHQ]VKKHLJ� 6�� �������� 1HHG�SHUVLVWLYH� DQG� HJR�GHIHQVLYH� UHDFWLRQV� WR� IUXVWUDWLRQ� DV�
GHPRQVWUDWHG� E\� DQ� HKSHULPHQW RQ� UHSUHVVLRQ� >1HHG�SHUVLVWLYH� DQG� HJR�GHIHQVLYH�
UHDFWLRQV� WR� IUXVWUDWLRQ� DV� GHPRQVWUDWHG� E\� DQ� H[SHULPHQW� RQ� UHSUHVVLRQ@� �� 6��
5RVHQ]VKKHLJ����3V\FKRORJLFDO�5HYLHVKK��9RO����� ʋ��� ���±����



ɉɫɢɯɨɥɨɝɿɹ�ɨɫɨɛɢɫɬɨɫɬɿ��������ʋ�� �������
6YLWODQD�3UDKRYD

/21*,78',1$/�5(6($5&+�2)�7+(�)58675$7,21�3+(120(121�2)�
678'(176�2)�',))(5(17�$*(6

7KH� DUWLFOH� SUHVHQWV� WKH� UHVXOWV RI ORQJWXGLQDO� UHVHDUFK RI� WKH� IUXVWUDWLRQ� SKHQRPHQRQ�
DPRQJ�VWXGHQWV�RI�GLIIHUHQW�DJHV� ,W�LV�VKRZHG�WKH�G\QDPLF�RI FKDQJHV�RI�W\SHV�DQG�GLUHFWLRQV�RI�
UHDFWLRQV RI VWXGHQWV�RI�GLIIHUHQW DJHV�LQ�IUXVWUDWLRQ�VLWXDWLRQ�IRU�WKUHH�\HDUV� ,W�LV�FRQILUPHG�WKH�
LGHD� RI� WKH� UHODWLYH� VWDELOLW\� RI� UHDFWLRQV� WR� IUXVWUDWLRQ� ZLWKLQ� WKH� VSHFLILHG� DJH� FDWHJRU\� ,W� LV�
UHSRUWHG�WKH�FKDQJH�LQ�WKH�G\QDPLFV�RI�WKH�UHVSRQVHV�RI�VWXGHQWV�IRU�ȿ�UHDFWLRQV��LQ�GLUHFWLRQ��DQG�
('�UHDFWLRQV�± LQ�WKH�W\SH�FORVHU�WR�WKH�ODVW�\HDU�RI�ORQJLWXGH�

7KH� DUWLFOH� UHYHDOV� D� FRPSOH[� DQG�PXOWLOHYHO� VWUXFWXUH� DQG� QDWXUH� RI� WKH� SKHQRPHQRQ�
IUXVWUDWLRQ��,W�LV�VKRZQ�WKDW�FUXFLDO�LPSRUWDQW�YDOXH�LQ�WKH�SURFHVV�RI�WKH�HPHUJHQFH�RI�IUXVWUDWLQJ�
FRQGLWLRQV� SOD\� PRWLYDWLRQDO�� EHKDYLRUDO�� FRJQLWLYH� DQG� HPRWLRQDO�YROLWLRQDO� FRPSRQHQWV� RI� WKH�
KXPDQ�SV\FKH�� ,W� LV� QRWHG� WKDW� IRU� D� KROLVWLF� XQGHUVWDQGLQJ� RI� WKH� SKHQRPHQRQ�RI� IUXVWUDWLRQ� LV�
QHFHVVDU\� WR� GLVWLQJXLVK� EHWZHHQ� VXFK� FDWHJRULHV� DV� IUXVWUDWRU�� WKH� VLWXDWLRQ� RI� IUXVWUDWLRQ��
IUXVWUDWLRQ� WKUHVKROG�� IUXVWUDWLRQ� WKDW� DUH� LQWHUGHSHQGHQW� LQ� WKH� RYHUDOO� VWUXFWXUH� RI� IUXVWUDWLRQ�RFFXUUHQFH��

7KH� DWWHQWLRQ� LV� IRFXVHG� RQ� WKH� IDFW� WKDW� LQ� JHQHUDO� XQGHUVWDQGLQJ� WKH� SKHQRPHQRQ� RI�
IUXVWUDWLRQ� FDQ� EH� FRQVLGHUHG� D� FRPSOH[� RI� VWUXFWXUDO�V\VWHPDWLF� IRUPDWLRQ� WKDW� LV� F\FOLFDO� LQ�
QDWXUH��ZKLFK�LV�PXOWLOHYHO�DQG�FRPSOH[�SURFHVV�WUDQVLWLRQ�IURP�IUXVWUDWLRQ�WR�IUXVWUDWLRQ�

.H\ZRUGV� WKH� SKHQRPHQRQ� RI� IUXVWUDWLRQ�� IUXVWUDWLRQ� WKHRU\�� GHWHUPLQDQWV�� IUXVWUDWLRQ�
VLWXDWLRQ��IUXVWUDWLRQ�UHDFWLRQ� ORQJLWXGLQDO�VWXG\�

ɍȾɄ����������
GRL�����������SV������������

Ɉɥɟɧɚ�ɋɚɜɱɟɧɤɨ
ɋɯɿɞɧɨɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɣ�ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ�ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬ�ɿɦɟɧɿ�Ʌɟɫɿ�ɍɤɪɚʀɧɤɢ

VDYFKHQNR�HOHQD�Y#JPDLO�FRP
ɈɐȱɇɇɈ�ɆɈɌɂȼȺɐȱɃɇɂɃ�ɄɈɆɉɈɇȿɇɌ�ɊȿɎɅȿɄɋɂȼɇɈȲ�

ɄɈɆɉȿɌȿɇɌɇɈɋɌȱ�ɈɋɈȻɂɋɌɈɋɌȱ
ɍ� ɫɬɚɬɬɿ� ɪɨɡɝɥɹɞɚɽɬɶɫɹ� ɪɟɮɥɟɤɫɢɜɧɚ� ɤɨɦɩɟɬɟɧɬɧɿɫɬɶ� ɹɤ� ɿɧɬɟɝɪɚɬɢɜɧɟ�

ɨɫɨɛɢɫɬɿɫɧɟ�ɭɬɜɨɪɟɧɧɹ��ɳɨ�ɮɨɪɦɭɽɬɶɫɹ�ɜ�ɯɨɞɿ�ɧɚɛɭɬɬɹ�ɫɭɛ¶ɽɤɬɨɦ�ɪɟɮɥɟɤɫɢɜɧɨɝɨ�ɞɨɫɜɿɞɭ�
ɩɪɢ� ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɿ� ɪɿɡɧɢɯ� ɮɨɪɦ� ɪɟɮɥɟɤɫɢɜɧɨʀ� ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɿ�� ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɢɯ� ɧɚ� ɪɨɡɜ¶ɹɡɚɧɧɹ�
ɜɢɡɧɚɱɟɧɢɯ� ɪɟɮɥɟɤɫɢɜɧɢɯ� ɡɚɞɚɱ�� ɍ� ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ� ɪɟɮɥɟɤɫɢɜɧɨʀ� ɤɨɦɩɟɬɟɧɬɧɨɫɬɿ ɨɰɿɧɧɨ�
ɦɨɬɢɜɚɰɿɣɧɢɣ�ɤɨɦɩɨɧɟɧɬ�ɜɢɤɨɧɭɽ�ɧɚɫɬɭɩɧɿ�ɮɭɧɤɰɿʀ��ɨɰɿɧɤɭ�ɮɨɪɦ�ɪɟɮɥɟɤɫɢɜɧɨʀ�ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɿ�
ɬɚ� ʀʀ� ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿɜ�� ɩɪɨɝɧɨɡɭɜɚɧɧɹ� ɦɨɠɥɢɜɢɯ� ɡɦɿɧ� ɭ� ɩɪɨɰɟɫɿ� ɪɨɡɜ¶ɹɡɭɜɚɧɧɹ� ɩɪɨɛɥɟɦɧɨ�
ɤɨɧɮɥɿɤɬɧɢɯ� ɫɢɬɭɚɰɿɣ�� ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ� ɩɪɿɨɪɢɬɟɬɧɢɯ� ɡɚɜɞɚɧɶ� ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ� ɪɨɡɜɢɬɤɭ� ɫɟɛɟ� ɹɤ�
ɫɭɛ¶ɽɤɬɚ�ɪɟɮɥɟɤɫɢɜɧɨʀ�ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɿ�

ɇɚ� ɤɨɝɧɿɬɢɜɧɨɦɭ� ɪɿɜɧɿ� ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɽ� ɫɢɫɬɟɦɚ� ɤɪɢɬɟɪɿʀɜ� ɨɰɿɧɸɜɚɧɧɹ� ɜɥɚɫɧɢɯ� ɮɨɪɦ�
ɪɟɮɥɟɤɫɢɜɧɨʀ� ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɿ�� ɹɤɚ� ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽɬɶɫɹ� ɫɬɭɩɟɧɟɦ� ɤɨɝɧɿɬɢɜɧɨʀ� ɫɤɥɚɞɧɨɫɬɿ�� ɳɨ�ɜɿɞɨɛɪɚɠɚɽ� ɪɿɜɟɧɶ� ɞɢɮɟɪɟɧɰɿɚɰɿʀ� ɬɚ� ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ� ɫɢɫɬɟɦɢ�� Ɏɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ� ɨɰɿɧɧɨ�
ɦɨɬɢɜɚɰɿɣɧɨɝɨ�ɤɨɦɩɨɧɟɧɬɚ�ɧɚ�ɦɟɬɚɤɨɝɧɿɬɢɜɧɨɦɭ�ɪɿɜɧɿ� ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ�ɫɢɫɬɟɦɚ�ɡɞɿɛɧɨɫɬɟɣ�ɞɨ�
ɩɪɨɝɧɨɡɭɜɚɧɧɹ� ɜɥɚɫɧɨʀ� ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɿ�� Ɉɫɨɛɢɫɬɿɫɧɢɣ� ɪɿɜɟɧɶ� ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɢɣ� ɫɢɫɬɟɦɨɸ�
ɠɢɬɬɽɜɢɯ� ɡɚɞɚɱ� ɧɚ� ɫɚɦɨɪɨɡɜɢɬɨɤ�� ɹɤɿ� ɫɬɢɦɭɥɸɸɬɶ� ɫɭɛ¶ɽɤɬɚ� ɞɨɤɥɚɞɚɬɢ� ɡɭɫɢɥɥɹ� ɳɨɞɨ�
ɪɨɡɜɢɬɤɭ� ɜ� ɫɟɛɟ� ɩɟɜɧɢɯ� ɹɤɨɫɬɟɣ�� ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ� ɩɟɜɧɢɯ� ɜɦɿɧɶ� ɬɚ� ɡɧɚɧɶ�� Ɋɨɡɪɿɡɧɟɧɿɫɬɶ�
ɟɥɟɦɟɧɬɿɜ� ɤɨɦɩɨɧɟɧɬɚ� ɽ� ɿɧɞɢɤɚɬɨɪɨɦ� ɧɟɡɚɜɟɪɲɟɧɨɫɬɿ� ɩɪɨɰɟɫɭ� ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ� ɣɨɝɨ�


